areipol.:

18968-2008

Skréconesrdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Grupy kapitatowej
Relpol

Za | kwartat 2007 r

Sporzdzone zgodnie z MSSF

Zary 14 maja 2007 r



®
Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 27 r. ‘!2’ re'"“' SA.

Spis tresci

|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo.....3
1. Wprowadzenie do sprawozdania finanNSOWEQO.......ccccuuurrrrurumniiiiiiiiiiiieiiiimeeeeenees 3
2. Struktura grupy KapitatOWe] ........ccceiieeeiiiiime e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e renn e e 4
3. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowan@g.....................eevveveeienniennnnnnninne. 6

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitawej .............ccccvveveeeeeniiininnnnnnnen .
5. Omoéwienie wynikOw SKONSOIIAOWANYCN............oumeeeeeeeeiiiiiiie e e e e e eee s 11
Il. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. ............17
1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoefol S.A. ... 17
2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | KW. 2007 . Fce...ueeueiieiiiiiiie e 18
lll. Informacja dodatkowa do sprawozdania ..........cceeeeevvuneeenn. 23
1. Stosowane zasady raChUNKOVEGI ..............uuiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e 23
2. Opis sytuacji Spotki i grupy KapitadOWe]........ccceeeeiiiiiiiiiieeee e 31
G T 1 0 1= T ] (0] 1. = (o = 36



®
Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 27 r. ‘!2’ re'"“' SA.

|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Rigol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-20dary

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejergii elektrycznej, z wyjkiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikowwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakow®az tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztuczamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomigi na wtasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2006r do 31.03.2007r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2006r do 31.03.2006r

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazizone zostato wg. Midzynarodowych Standardéw Rachunkowsci.
1.4 Wiadze spoiki

Zarzad Spoiki

Mariusz Wrébel — Prezes Zar,
Robert kcza — Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza

Od 9 czerwca 2006 r. do 27 lutego 2007 Rada Nadadpotki pracowata w sktadzie:
Kajetan Wojnicz — przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodniczego RN
Wojciech Kowalski
Maciej Mizerka
Wojciech Konat
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W dniu 27 lutego 2007 r. zgodnie z uchavBWZA Spétki, zmienit s¢ sktad Rady Nadzorcze;.

W skiad nowej Rady Nadzorczej weszli:
Lestaw Kula - przewodniezy Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo — zasica przewodniccego RN
Kajetan Wojnicz
Krzysztof Piontek
Jacek Ksizkiewicz

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.368 tys. zt i sktada& gi 873.563 sztuk akcji na okaziciela o waticmominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli s na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akciji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

Podniesienie kapitatu zostato zarejestrowanép@@ 2006 r. co do ikei akcji oraz 04.09.2006 co do waito
kapitatu zaktadowego.

2. Struktura grupy kapitatowe]

Relpol jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej i sposglza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami
przekaznikow elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M
Zary N Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | | |  Minsk (Biatoru)
100% 52% 60%
jednostka dominaca
Relpol Altera Relpol Eltim Relpol France
Kijéow (Ukraina) - Sankt Petersburg | | | Pary:
51% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania)| | | Budapeszt
51% 100%

I:l Spotki core business
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2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

ar®ONE

Relpol S.A. — jednostka domiauop — metoda petna
Relpol Baltija - metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda pelna

Relpol France - metoda petna

Relpol Ltd - metoda petna

2.2 Spoikki wquczone z konsolidacji

Relpol M - spéitka zalma z siedzipw Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday w 2006 r. 3516 tys. zt. Strata netto 47 tys. zt.

Relpol BG - spétka zatea z siedzipw Warnie. Kapitat zakladowy 10 tys. zt, przychady
sprzeday w 2006 r. 732 tys. zt. Zysk netto 101 tys. zt.

Relpol Hungary - spéika zalea z siedzihw Budapeszcie. Kapitat zaktadowy 46 tys. zi,
przychody w 2006 r. 599 tys. zt. Strata netto 88 zt.

Relpol Altera — spotka zalea z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.454 tys. zi,
przychody ze sprzedaw 2006 r. 1.716 tys. zk. Strata netto 157 tys. zi

Spoiki wylaczone z konsolidacjiasspétkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki

skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjzbgenych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z IMSR
wymaganiami Komisji Papieréw Waktiowych, whze sk z poniesieniem niewspétmiernie wysokich
kosztéw, w stosunku do kapitatdw wiasnych tych pstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj calej grupy kapitatowej i sukcesywnie wélaav tych

spoétkach jednakowe zasady rachunkésivo sprawozdawcZei.

2.3 Relpol

nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych

sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spgdzone przy zataeniu, ze podmioty z grupy kapitalowej
beda kontynuowaly swoja dziatalnosé w przyszicci.
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3. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowago

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Zal kwartat | Zal kwartat Za 1l kwartat Zal kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2007] od 01.01.2006| od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 31.03.2007] do 31.03.2006| do 31.03.2007 | do 31.03.2006
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towaréw i materiatow 23 380 23 po6 5960 6 06(
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 63F 614 163 175
3. Zysk (strata) brutto 357 67 9 17p
4. Zysk (strata) netto 237 14 59 3y
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 1893 -1 348 Hq74 -351
2. Przeplywy pierizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -1 708 -1 814 -4B6 -487
3. Przeplywy pierizne netto z dziatalrioi finansowej -2 208 344 -5¢4 D5
4. Przeplywy pierizne netto, razem -2 053 -2 85B -526 -743
BILANS
1. Aktywa razem 95 39 93 208 24 6%3 23 683
2. Zobowizania i rezerwy na zobowgdania 53 29D 50 8¢7 372 12 925
3. Zobowizania diugoterminowe 7 814 5 38§ 2 02|L 1349
4. Zobowaizania krotkoterminowe( bez rozliaze
migdzyokresowych) 36 82 29 87 951p 7 590
5. Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 41 39 40 561 10 69] 10 307
6. Kapitat zaktadowy 4 364 4 274 1124 1084
POZOSTALE
1. Liczba akgji 873 56 855 10 873 543 855 1p5
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 56 872 80 873 543 872 8p2
3. Zysk zanualizowany (strata) na jadikci zwykla (w zt / EUR) 4,19 4,99 1,07 1,3p
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jemkti zwykta
(w zt/ EUR) 4,14 4,84 1,0Y 1,2y
5. Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) 0,274 0,17% 0,0y 0,0p
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) 0,274 0,14 0,0y 0,0h
7. Wartg¢ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 47,39 47,44 12,244 12,45
8. Rozwodniona warts ksiggowa na jedgakck (w zt / EUR) 47,3 46,44 12,244 11,91
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nagjeakti
(w zt/ EUR) 0,0d 2,7 0,0 0,7p

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyangch finansowych na dzie81 marca 2007

roku i odpowiednio na dzie31.03.2006 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w

tych dniach:
31.03.2007 1 euro = 3,8695 PLN
31.03.2006 1 euro = 3,9357 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pyzejpn pieniznych w wybranych danych

finansowych za 2007 rok i odpowiednio za 2006 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:

dla danych za | kw. 2007 r. 1 euro = 3,9063 PLN
dla danych za | kw. 2006 r. 1 euro = 3,8456 PLN
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kafatowe;j

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zaszlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakkw sprzedanej
(Zyski) straty udziatowcéw mniejsgcowych
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto na jedrakci (zt/szt):
- zwykla

- rozwodnion

(w tys. ziotych)
od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006

1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) (rok ubiegty)
23 28( 23 306
18 302 17735
4 97¢ 5571
182 280
411¢ 4434
67¢& 857
422 178
465 361
63E 674
32¢ 655
612 657
352 672
13t 416
0 0
217 256
0
0
-15 113
232 143
0,27 0,17
0,27 0,16
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(w tys. ztotych)
BILANS 31.03.2007r. 31.12.2006r 31.03.2006r.  31.12.2005r
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 666 41 402 38 489 38 317
Rzeczowe aktywa trwate 29 680 28 655 27 203 27 014
Nieruchomdci inwestycyjne 904 914 945 955
Wartdsci niematerialne i prawne 7528 7334 6 730 6 744
Aktywa finansowe 944 943 960 963
Naleznosci diugoterminowe 883 836 741 781
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2727 2720 1910 1860
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 52 729 56 424 52 706 52 986
Zapasy 25839 28 144 23 986 22333
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 865 17 527 21397 21078
Naleznosci pozostate 1994 2039 1289 1001
Inwestycje krétkoterminowe 1085 1224 1906 1849
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 5384 7 400 3529 6 386
Rozliczenia miedzyokresowe 562 20 599 339
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzeds 0 0 2013 2109
SUMA AKTYWOW 95 395 97 826 93 208 93412
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 41 391 40 856 40 567 40 197
Kapitat podstawowy 4 368 4 368 4276 4276
Nadwyzka ze sprzed. akcji powrgj wartéci nominalnej 1819 1819 1819 1819
Kapitat zapasowy 29 605 29 605 27 057 27 057
Kapitat z aktualizacji wyceny 1930 1930 2134 2134
Kapitat rezerwowy 0 0 9 9
Réznice kursowe 116 79 344 -132
Zysk/strata z lat ubiegtych 3321 -405 4785 782
Wynik roku biezacego 232 3460 143 4252
Kapitaly mniejszosci 714 714 1774 1606
Rezerwy na zobowgzania 8231 8 096 15 386 15 110
Rezerwy na odroczony podatek 3659 3546 3049 2898
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 3085 3085 2 607 2 607
- w tym dtugoterminowe 2862 2862 2438 2438
Pozostate rezerwy na zobawania 1487 1465 9730 9 605
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 7819 6711 5 388 6 834
Oprocentowane kredyty i ppczki 5789 4 956 2923 3907
Zobowigzania z tytutu leasingu 1880 1515 1734 1950
Pozostate zobowzania 150 240 731 977
Zobowigzania krétkoterminowe 37 240 41 449 30093 29 665
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 763 8516 8 079 8054
Zobowigzania z tytutu leasingu 951 863 850 831
Pozostate zobowzania 5839 5779 6 588 7775
Kredyty i pazyczki 23270 25944 14 356 12 789
Rozliczenia midzyokresowe 417 347 220 216
SUMA PASYWOW 95 395 97 826 93 208 93412
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2006 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Opcje na akcje

Réznice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 marca 2006roku

Stan na 01 stycznia 2007 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy
Rejestr.podniesienia kapitatu akcyjnego
018458szt serii D-opcje na akcje
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania
Réznice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 marca 2007 roku

(w tys. ziotych)

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Réznice Zyski Kapitat wkasny Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane ogoétem mniejszasci
powyzej ich wyceny
wartosci nominalnej
427¢ 181¢ 27 057 213¢ 9 -132 5 03¢ 40 19° 1 606
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 47¢ 0 47€ 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 14z 14z 0
0 0 0 0 0 -24¢ -24¢ 168
4 27¢ 181¢ 27 057 2 13¢ 9 344 4 92¢ 40 567 1774
4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 0 79 3 05t 40 85¢ 714
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 37 0 37 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 23z 23z 0
0 0 0 0 0 0 26€ 26€ 0
4 36¢ 181¢ 29 60¢ 193( 0 11€ 3 55¢ 41 39: 714
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej (metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wia@ych metod praw
wiasnaci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu nateosci

9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow

10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych

11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

12. Inne korekty

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchordoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych -sptaconezpezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- rznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane
1. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywoéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zy@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalndci finansowej
1. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
1. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wécieli

(w tys. ztotych)

31.03.2007 31.03.2006
(rok biezacy) (rok ubiegty)

1853 -1 348

352 672

1501 -2 020
0

1222 1622

-63 87

36 9

-14 0

22 125

2267 -1 633

-262 -480

299 -214

-348 -261

-546 -1491

-1112 216

-1703 -1 874

1528 47

988 0

0 0

59 5

14 5

0 0

0 0

45 0

481 42

0 0

0 0

-3231 -1921

-3231 -1795

0 -37

0 -89

0 0

0 -89

0 0

-2 203 364

-6 1867

0 285

-6 1582

-2 197 -1 503

0 0

362 0

10
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3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Sptlaty kredytow i poyczek -1791 -997

5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Pfatndci zobowizah z tytutu uméw leasingu finansowego -308 -205

8. Odsetki -460 -297

9. Inne wydatki finansowe 0 -4

D. Przeptywy pienigzne netto razem -2 053 -2 858

E. Bilansowa zmiana stansérodkéw pienigznych, w tym: -2 031 -2 898

- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -37 40

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 7444 6 404
- r@&nice kursowe

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5391 3546

- r@&nice kursowe -7 25

5. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spotek olgtych konsolidacja.
W 2006 r. objto konsolidacj spotke Relpol Ltd — dystrybutora w Wielkiej Brytanii.

Wplyw nowopowstatych spétek na wyniki skonsolidowaa

W 2005 r. konsolidagjobjeto Relpol France a w 2006 r. ostataizawazanych spotek, Relpol Ltd w Wielkiej
Brytanii. Obie spdiki 8 w okresie rozwoju i generyjstraty zwizane z ponoszeniem kosztéw na rozgoiez
dziatalngci. Zarad Relpolu zatayt w planie,ze spoétki te zacznprzynost zyski w 3 roku dziatalnei.

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wplyw na wyniki grupy kapitatowej ma spotdaminupca Relpol S.A. Udziat sprzeda spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej za | kw. 2007 r. wynosi 87,3 & przypadku wyniku netto 287,9%.
Dokonano korekty wyptaty dywidendy w wysako 362 tys. zt.

Korekty i wyt gczenia konsolidacyjne

W zwiazku ze wzajemnymi obrotami pogdlizy jednostk dominupca a spotkami zalsmymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktow i towarow pajszione zostaty o 3 min zt. Przeprowadzono
rowniez korekty z tyt. dywidendy, odsetek od 7yozek, maty w zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne nalnosci i zobowhzania.

5.1 Przychody ze sprzedey

W | kwartale br. grupa kapitalowa agreta 23,3 min zt przychodéw ze sprzegaco odpowiada wielki
osignictej w | kw. 2006 r.

Na poziom sprzedg w | kw. 2007 r., w poréwnaniu do | kw. 2006 r.plyw mialy nas¢pujace czynniki:
zwiekszenie ildci sprzedawanych wyrobow na rynek krajowy,

- zmniejszenie sprzedpna rynek francuski w zwrku z zakéczeniem kontraktu,

- spadek sprzedw towaréw handlowych pod obcym logo,

- zwigkszenie ildci sprzeday nowdasci.

11
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 20 r.

Przychody ze sprzedzy

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
I kw 2007 I kw 2006
1 |Przychody ze sprzeia 23,3 23,3 0%

Grupa kapitatowa agineta w | kw. 2007 r. taki sam poziom przychodow zezepay jak w | kw. 2006 r.
Przychody takie osgnieto przy poréwnywalnym kursie euro i wygagajm kontrakcie z klientem z Franciji.
Swiadczy to o wypetnieniu luki po wygastym kontrai&éiwzrdicie sprzeday do dotychczasowych i nowych
klientow.

28000 + 449
26000 + - L a7
24000 + —
22000 + — T4
20000 + + 4,3
18000 + O | 141
16000 | A

"G + 39
14000 +
12000 + 137
10000 f f f r 3,5

| kw ‘ 11 kw ‘ 1l kw ‘ IV kw I kw ‘ Il kw ‘III kw ‘IV kw | kw
2005 2006 2007
‘ I Przych. ze sprzeda zy w tys. zt «=@==|rs euro z z} ‘

5.2 Struktura sprzedazy

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE I g 2007 Udziat % | g 2006 Udziat %
Polska 7 453 32,01 7 526 32,29
Eksport, w tym: 15 827 67,99 15780 67,71
Rynki wschodnie 5322 22,86 4340 18,62
Niemcy 2877 12,36 2111 9,06
Francja 1211 5,20 3747 16,08
Wielka Brytania 376 1,61 853 3,66
USA 88 0,38 441 1,89
Wiochy 2525 10,85 2029 8,71
Pozostate kraje 3428 14,73 2 259 9,69
Razem 23280 100,00 23 306 100,00

Struktura oraz poziom sprzega zarbwno w kraju jak i w eksporcie, przedstavaitw | kw. 2007 r.
podobnie, jak w | kw. roku ubiegtego. Sprzedzsportowa stanowi ok. 70% sprzeglangétem, dlatego e
poziom kurséw walut ma na anidwzy wptyw. W | kw. 2007 r.ér. kurs euro wynosit 3,9063 zi, byt on
nieznacznie wgszy odsredniego kursu euro w | kw. 2006 r. (3,8456).

Najwiekszy i wchz rosmcy udziat w strukturze sprzedamap rynki wschodnie, szczegdlnie rosyjski.
Duzy udziat ma te rynek niemiecki i wioski. W zwizku z zakdczeniem diaego kontraktu z klientem z Francji
sprzeda na ten rynek w | kw. 2007 r. spadfa o 32%. Lukadatychczasowym Kkliencie zagbwana jest
wspotpraa z nowymi klientami, dlatego zeglobalnie sprzedaw | kw. 2007 pozostata na poziomie | kw. 2006r.

12
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5.3 Wynik na sprzeday

W I kw. 2007 r. wynik brutto na sprzegawyniést 5,0 min zt. W poréwnaniu do | kw. 2006yt

nizszy o 10,7% (5,6 min zt).
Gléwne czynniki wpltywajce na poziom wyniku na sprzegas; takie same jak opisano przy omawianiu
przychodow ze sprzedp
Zahamowany zostat spadek kursu euro wdesn ztotowki, co zmniejsza jego negatywny wpltywwaiki

grupy kapitatowej. W zwazku z tym,ze $redni kurs euro w obu poréwnywanych okresach bstye taki sam,
nie miat on wptywu na obienie przychodow ze sprzegawzgkdem | kw. 2006 r.

Kurs eur od 01.01.2006 do 31.03.2007

on

4,15

- 4,1

- 4,05

- 3,95

- 3,9

- 3,85

- 3,8

11.01.2006
26.01.2006
10.02.2006
27.02.2006
14.03.2006
29.03.2006
13.04.2006
02.05.2006
18.05.2006
02.06.2006
20.06.2006
05.07.2006
20.07.2006
04.08.2006
22.08.2006
06.09.2006
21.09.2006
06.10.2006
23.10.2006
08.11.2006
23.11.2006
08.12.2006
27.12.2006
12.01.2007
29.01.2007
13.02.2007
28.02.2007

15.03.2007
30.03.2007

3,75

Najistotniejszym czynnikiem mgym wptyw na obnienie wyniku na sprzedgw | kw. 2007 r. byt wzrost
cen surowcow. Po okoto trzymiesznym okresie spadku cen surowcéw, od lutego bmopoie zaczty one
rosm¢. Dotyczy to szczegdlnie ceny miedzi. Z powoduzsaych cen surowcoéw w | kw. 2007 r. wynik na
sprzeday zmniejszyt st 0 ok. 0,25 min zt.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za tor)

SEEE.
Sd46l.
S26T.
G075,

FETa

TEEE.
F4a2.
F293.
Fio4.
6310,
BT 16.
BE525.

6329

G135,
Sa4l.
74T .
SE55.

RS I I R B I

Hykres z ostatnich 12 niesiecy niedz=

o

20060415 20060525 200807 07 200E. 0516 20060325 20061103 2006-12-1% 20070122 2007 0503

Zakres danych od Z006/04,/18 do 2007 04/13
Pierwszy=56495 Minimum=5350 Maksimum=35555.1 Ostatni=7750

Zrédto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ung)

Hykres = ostatnich 12 nmiesiecy s=rebro

"
h
LI I ST =T P T I e

I
=
(5]

SO0ES04S1E Z006CS0EC2E ZO0ES0TS07 20060516 200609025 2006-11-05 0 20061213 200701022 200705003 200704
Zakres danych od 200604415 co 2007 A04/15
Pierwszy=13 .64 Minimum=92.39 Maksimnum=14 .94 Ostatni=13.85

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

5.4 Pozostala dziatalngé¢ operacyjna

Pozostala dziatal$é operacyjna w | kw. 2007 r. nie miataakszego wptywu na wynik grupy kapitatowej. W
tym samym okresie 2006 r. wynik na pozostatejtdiiasci operacyjnej byt ujemny i wyniést — 183 tys. zi.

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2007 r. sty 422 tys. zt. Gidwne pozycje to:
- rozwiazanie rezerwy 467 tys. zt

- korekta aktualizacji niefinansowych aktywow trwalyel26 tys. zt

- pozostate 81 tys. zt

Pozostale koszty operacyjne w | kw. 2007 wynos@p #ys. zt i dotyczyly:
- aktualizacja wartiri aktywOw niefinansowych 148 tys. zt

- rezerwy na urlopy 89 tys. zt

- VAT nalezny nie odliczony 154 tys. zt

- pozostale 74 tys. zi

5.5 Dzialalna¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2007 r. zmniejszyta wynik skoldowany o — 283 tys. zt.
Przychody finansowe w | kw. 2007 r. wyniosty 399.tz}, a gldwne pozycje to:

- odsetki 90,8 tys. zt

- nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 192,8 tys. zi
- pozostate 45,4 tys. zt

Koszty finansowe w | kw. 2007 r. wyniosty 612 ty$.a giéwne pozycije to:
- odsetki i prowizje 436,2 tys. zi.

- aktualizacja wart@i inwestycji 125,4 tys. zi
- pozostate 50,4 tys. zt

5.6 Wynik netto

Wynik netto grupy kapitalowej wyniost w | kw. 2007232 tys. zt i byt on 0 62% wgzy od zysku
netto uzyskanego przez geuy | kw. 2006 .

Wykres przedstawia wplyw zysku netto spétek eblsjh konsolidacj (po korektach konsolidacyjnych i
wytaczeniu zysku/straty przypadagj akcjonariuszom mniejsgmowym) na zysk netto Grupy Kapitatowej.

14
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 20 r.

Zysk netto osi agniety w miesi gcach I-11l 2007 r. w tys. zi

Zysk netto grupy kapitatowej |
Relpol Ltd 1
Relpol Fr|
Relpol Eltim | |
R|
Relpol S.A. | |
-500 -360 -160 160 360 560 760

Zysk netto GK stanowi 35% zysku netto Relpol S.A60v@lym powodem obmenia skonsolidowanego
zysku netto jest obgie konsolidagj spotek nowoutworzonych, Relpol France i Relpol lithre ze wzgidu na
pocatkowy okres rozwoju genemljstraty. W planie rozwoju grupy kapitatowe] prgj, ze spotki te zaczn
przynost zyski w 3 roku dziatalréei.

Pozostate czynniki wptywage na poziom zysku netto opisano paejy omawiadc wynik na sprzedsy.

5.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
1 g 2007 1 g 2006
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 21,4 % 23,9 %
Rentownd¢ na sprzedgy \Wynik na sprzedey/ sprzeda *100 291 % 3,68 %
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100 1,00 % 0,61 %
ROE Zysk netto za 12 m-cyt. wartc¢ kapitatu 8.80 % 8.15 %
wiasnego *100
ROA *Z;E/(?lé netto za 12 nay/ §r. wartgi¢ aktywow, 373% 352 %

Rentownd¢ brutto sprzeday jest o 2,5 punktu procentowegazsia nk w | kw. 2006 r., co wynika z
wyzszych kosztow produkgciji.
Rentownd¢ netto sprzedsy jest nieco nisza ni w roku ubiegtym.
ROE i ROA ulegly nieznacznej poprawie. ROE nadstl powyzej rentowndci inwestycji w papiery skarbowe.

Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| g 2007 | g 2006
Ogdiny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 55.86% 54.57%
) . . kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+
Finansowanie kapitatem StaIyriezerwy dtugot.)/aktywa *100 54,59% 51,92%
Pokrycie majtku trwatego . . "
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaly*100 97,01% |  105,40%
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Zadtwzenie grupy kapitatowej nieznacznie wzrosto na komearca 2007 r. Powodem byto uruchomienie
limitow kredytowych na sptat zobowiazania podatkowego za 2000 r. w Zeku z IV decyz dyrektora Izby
Skarbowej w Zielonej Gorze. Spétka przekazatla sprdovWSA.

Ogolny poziom zaditenia utrzymuje sina podobnym poziomie jak w poréwnywalnym okre<l6@r.
Kapitat wkasny niemal w petni pokrywa mggk trwaty. Trwate sktadniki majku przedsibiorstwa finansowane
sa z kapitatu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| g 2007 | g 2006
o |Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnci¢ biezaca krotkoterminowe 1,42 1,75
” IAktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 0,72 0,95
IAktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracagego  |krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 59,88 87,32

Wskazniki ptynnosci sa na prawidtowym poziomie, céwiadczy o tymze grupa kapitatowa nie ma problemu z
realizacj zobowhzan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| g 2007 | g 2006

Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 1,0d 1,08
Cykl zapasow Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.

produktéw i towaréw) * liczba dni w okres 128,8 112,08
Cykl nalenokci Sredni poziom nataasci z tyt. dostaw/

sprzeda) * liczba dni w okresie 76,45 82,3B

Sredni poziom zobowiza z tyt. dostaw/ kosz{
Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni

w okresie 39,7 43,8[L

Wskazniki efektywndici nie uleglty wekszym zmianom.

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru tiyaw jakiej dziata spotka. Wzrost cyklu rotaciji zapa w
stosunku do roku 2006 wynika ze wzrostédigprodukcji oraz wzrostu cen surowcéow.

Cykle rotacji nalenosci i zobowizan nieznacznie gizmniejszyly.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizambowizan.

16



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  z&w. 2007 r.

arelpol.;

ll. Skrécone sprawozdanie jednostkoweRelpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowedRrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 1l kwartat | Zal kwartat Za 1 kwartat Zal kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2007] od 01.01.2006] od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 31.03.2007] do 31.03.2006| do 31.03.2007 | do 31.03.2006
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegtgproduktéw, towardw i materiaté 20 321} 21 33p 5 204 5 54
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 703 1143 18( 29]
3. Zysk (strata) brutto 789 114} 202 29]
4. Zysk (strata) netto 668 830 171 214
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienrizne netto z dziatalnigi operacyjnej 2 934 -1 62B 751 -42
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi inwestycyjnej -1 714 -1 68B -44( -43
3. Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi finansowej -2 554 8 -659 22
4. Przeptywy pierizne netto, razem -1 343 -3 23B -344 -84
BILANS
1. Aktywa razem 92 32 89 22p 23 85 22 67p
2. Zobowizania i rezerwy na zobowdania 51 32] 49 43D 13 26 12 559
3. Zobowizania dtugoterminowe 7 814 5 389 2 02] 1 36p
4. Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliaze
migdzyokresowych) 35 271 28 65¢ 9 115 7 28]L
5. Kapitat wtasny 41 00] 3979 10 59¢ 10 111
6. Kapitat zaktadowy 4 368§ 4274 1124 1 084
POZOSTALE
1. Liczba akgiji 873 56 855 10 873 56 855 105
2.Liczba akcji przyta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 56 872 802 873 56 870 519
3. Zysk zanualizowany (strata) na jedikci zwykta (w zt / EUR) 4,19 4,99 1,04 1,39
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na geghkti zwykla
(w zt/ EUR) 4,19 4,89 1,07 1,2y
5. Zysk (strata) na jedrakck zwykta (w zt / EUR) 0,76 0,97 0,2( 0,2%
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykta (w zt / EUR) 0,76 0,95 0,2( 0,2%
7. Wartg¢ ksiegowa na jedpakci (w zt / EUR) 46,94 46,54 12,13 11,8B
8. Rozwodniona wartg ksiegowa na jedmakci (W zt / EUR) 46,94 45,6( 12,13 11,5p
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakti
(w zt/ EUR) 0,04 2,79 0,04 0,79

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,\Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyangch finansowych na d#ie€81 marca 2007
roku i odpowiednio na dzie31.03.2006 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w

tych dniach:
31.03.2007 1 euro = 3,8695 PLN
31.03.2006 1 euro = 3,9357 PLN

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pgyzew pieneznych w wybranych danych
finansowych za 2007 rok i odpowiednio za 2006 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegodlnych okresach:
dla danych za | kw. 2007 r. 1 euro = 3,9063 PLN
dla danych za | kw. 2006 r. 1 euro = 3,8456 PLN

17



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  z&w. 2007 r.

arelpol.:

2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2007

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towardw i materiat¢

Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zanziu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakkw sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedmkci (zt/szt):
- zwykla
- rozwodnion

w tys. zt wg MSR

od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)

20 32; 21332
16 15¢ 16 248
417z 5084
17¢ 279

3 25¢ 3490
741 1315
421 175
45¢ 347
703 1143
69¢ 627
607 629
78¢ 1141
121 311

0 0

66¢€ 830

0 0

0 0

66€ 830
0,7¢ 0,97
0,7¢ 0,95

18



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  z&w. 2007 r.

arelpol.:

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedsy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzed. akcji povgj wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowjzania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym dtugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobawania
- w tym diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowiyzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiyzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSR

31.03.2007r. 31.12.2006r 31.03.2006r. 31.12.2005r

(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
42 54! 41 21t 38 16 38 277
27 96! 26 86¢ 25 11¢ 25192
904 914 94t 955
7 44¢ 7 24 6 58¢ 6 626
2832 2 83: 2 86¢ 2 863
88¢ 83¢€ 741 781
251 2 52: 1 91( 1 860
49 78( 53 77¢ 49 04¢ 48 421
23 51! 25 39¢ 21 32: 19 337
19 52, 20 49 22 18 21051
183: 2 00¢ 122¢ 762
1 45¢ 1 59¢ 1 90¢ 1849
2 89¢ 4 201 1811 5084
55¢ 84 59¢ 338
0 0 2 01: 2109
92 32! 94 99! 89 22¢ 88 807
41 00: 40 33¢ 39 79¢ 38 969
4 36¢ 4 36¢ 4 27¢ 4276
181¢ 181¢ 181¢ 1819
29 60¢ 29 60¢ 27 057 27 057
1 93( 1 93( 213¢ 2134
261z -1 20¢ 3 68: -1 208
66¢& 3 82( 83C 4891
8 231 8 09¢ 15 38¢ 15110
3 65¢ 3 54¢ 3 04¢ 2898
308t 308t 2 607 2 607
2 862 2862 2438 2438
1483 1 46t 9 73( 9 605
0 0 0 0
7 81¢ 6 711 5 38¢ 6 834
5 78¢ 4 95¢ 2 92: 3907
1 88( 151t 173¢ 1950
15C 24C 731 977
35 27! 39 85( 28 65¢ 27 894
6 04¢ 7 651 8127 7930
951 868 85C 831
4 65( 5127 5 10¢ 6128
23 27( 25 94 14 35¢ 12 789
35¢% 265 21¢ 216
92 32: 94 99! 89 22¢ 88 807
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2006 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Opcje na akcje

Réznice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej
Wynik okresu

Stan na 31 marca 2006roku

Stan na 01 stycznia 2007 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Rejestr.podniesienia kapitatu akcyjnego
018458szt serii D-opcje na akcje

Sprzeda prawa wieczystegozytkowania
Ré&znice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej
Wynik okresu

Stan na 31 marca 2007 roku

wtys. zt wg MSR

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane wiasny
powyzej ich wartosci wyceny ogoétem
nominalnej

4 27¢ 181¢ 27 057 213¢ 368: 38969

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 83C 830

4 27¢ 181¢ 27 057 213¢ 4512 39 799

4 36¢ 181¢ 29 60¢ 193( 261z 40 334

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 66¢ 668

0

4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 3 28( 41 002
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w tys. zt wg MSR

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH Nota 31.03.2007 31.03.2006
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej (metoda
posrednia) 293¢ -1 628
I. Zysk (strata) brutto 78¢ 1141
1. Korekty razem 2 14t -2 769
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \wjan@ych metod praw
wiasnaci 0 0
2. Amortyzacja 113 1533
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -7€ 86
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3C 9
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej -14 0
6. Zmiana stanu rezerw 22 125
7. Zmiana stanu zapasow 1 88: -1984
8. Zmiana stanu nateosci 1201 -1 300
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow -1 35¢ 341
10. Zmiana stanu rozlicaanigdzyokresowych -38¢ -261
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -42z -1 386
12. Inne korekty 12t 68
B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici inwestycyjnej -1 71¢ -1 688
1. Wptywy 1518 47
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych 978 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomioi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5¢ 5
- zbycie aktywéw finansowych 14 5
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpezki 45 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym: 481 42
- rznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji 75 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 10
- zaliczki inwestycyjne 40€ 32
1. Wydatki -3231 -1735
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -3 23] -1 646
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -89
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zy@zki 0 -89
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej -2 55¢ 83
1. Wplywy 0 1582
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentov
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 1582
1. Wydatki -2 55¢ -1 499
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i poyczek -1791] -997
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5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych
6. Z tytutu innych zobowiizan finansowych
7. Platndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanidrodkéw pienigznych, w tym:
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym
- r&nice kursowe
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

- r&nice kursowe

0 0

0 0
-30¢ -205
-46C -297
0 0

-1 34z -3233
-1 30¢ -3273
-37 40

4 244 5 069
-43 15
2901 1836
-7 -25
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[ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd%.02.2005r. podjo uchwak w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeezporzdzer Komisji Europejskie;.
Spoitka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadamansowym na 2005 rok z dagirzepciowa

zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finans@edpol” S.A. zostato sporglzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peinej zgadhsprawozdania finansowego z wszystkimi standardsISSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansaedtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe naid3ie grudnia 2006 r. nie podlegaly badaniu peedytora.
Poréwnywalne dane finansowe na dama 31.12.2005r zostaly zbadane przez audytora.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoS@bradzone w oparciu o zasallosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania budynkéw, do wyceny ktéryatasowano wartgé godziwng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kw. 2007 r zostato ieatlzone przez Zasd do publikaciji w dniu 14.05.2007r.
Kontynuowanie dziatalncsci
Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zalgeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke i grupe kapitatows w dapcej sk przewidzi€ przyszidgci oraz nie istniej okoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowoi

1.1 Ogdlne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartalu kalendarzowego), okres
poétroczny ( na koniec potrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone w siedzibie spotki Warach, ul.11-Listopada 37.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmtzane w tysicach ztotych polskich (PLN).
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Format i zawarto$é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spatizane na dzie zamknécia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzieé
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-informacg dodatkov,

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywOw

Aktywa trwate

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartdici niematerialne i prawne obejmu§oszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakoenputeréw.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naktady poniesione na nowe projekty roewej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za skfadnik aktywow, jak i @agzone prace rozwojowe. tdjie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne napuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowaneasswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeemne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane s jako koszty danego okresu, w momencie ich poniésieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdéd, rozpoczynat od momentu wdr@nia danego projektu.

W znaczacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktore prawdobnie kdzie generowa korzysci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nasipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povagj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 anmmotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wart@i niematerialne i prawne umarzanenssokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywangws wartdgci netto pomniejszonej o skumulovaaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waxb

Podstaw dokonywania odpis6w stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawlitgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsgatvek przeprowadzaesija w roku nasgpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wart@ci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartcsci dokonuje si odpis6w aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gy odpisOw aktualizacyjnych dokonujeg sch
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowy majtek trwaly obejmuje&rodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalnéei statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniametls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza st réwniez prawo ytkowania wieczystego gruntow.
Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszomm o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwalego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwatego po zakwzeniu ulepszenia przevsza warté¢ uzytkows posiadaa przy
przyjcciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spoétka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw démmon i usungcia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do Weirtpodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosowan&SH po raz pierwszy.
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Srodki trwate § amortyzowane przez okeny z géry okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, warté& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegajest odnoszony w etar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dradkow trwatych § nasgpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6 ,8  2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nasgpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk droga systematycznego planowego roznia
wartosci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznegyieczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w ted@cie okresu ekonomicznegyteczngci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzedinia:
- liczbe zmian na ktdrych pracufgodek trwaty,
- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione nakitady na remont i modernizasgadzen,
- plan zakupow inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgidniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacgfnygdy po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwalych ldacych w toku budowy lub monta i 51 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpocete nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanisodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utratyartasci $rodkéw trwalych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpiséw aktualizujcych ich wartéc.
Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inw@ghych w podatku dochodowym od os6b prawnych i w
zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego
Spotka koszty finansowania zegirznego (zgodnie z MSR 23, poéldg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktorym je poniosta bez wzglu na sposéb wykorzystaniazyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watid pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaenr) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpatizowanych wykazywane aswediug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargai.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
osOb prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycinicd przefciowych, ktére w przysziei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezemw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobowinzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto dtugoteawm rozliczenia midzyokresowe obejmujréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rabsadéw przekracza 12 miesy.
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Aktywa trwatle i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywOw jako przeznaczone docéyastpuje w spoice wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 sprzeday a aktywo kdzie generowato przychdd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z dziatahkio
operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywévatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda
kwocie nizszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow rigidju obrotowego obejmuj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materialdw wyceniang wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada sj z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczaveimomencie zakupu materiatow beggpaminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnyatugach i wyliczana jest jakmednia waona z
zapasu istniggego i nowo dokonanych zakupéw.

2. Towary wycenianeagéwniez wg sredniej waronej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s

identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczyagsttechnicznego kosztu wytworzenia z
uwzgédnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technégankosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw goednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdoku
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemadgbencyjnych
(techniczny koszt planowany) korygayeh odchyleniami od kosztu normatywnego. Naitlzie
bilansowy produkty gotowe wyceniaaevg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzeiga n
wyszedo od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykezey wartéci nominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiagtéwarow, wyrobow gotowych) rozliczaesiv cataci w
koszty jereli ich udziat w ogdlnej wartei zakupionych materiatléw, towardw lub wytworzonyalyrobdw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje parzibna odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spoéika tworzy odpis aktualizagy wartgé zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyaytkowe lub przydatnici. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartdci tych zapaséw za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosi\si pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpiskaryguj stan
zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe g to wszystkie nalnosci z tytutlu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagaln&i oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych wvggei 12 miesijcy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych naleoici, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, waylnych w
odrgbnej pozyciji bilansu. Nie spetnigje tych warunkéw nakmosci sa zaliczane do aktywow trwatych spokki.
Naleznosci wykazywane gw wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualime ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwiekprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalamosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalncci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy sk w cigzar pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spotki tj. polski zioty razien ich
przeprowadzenia p@ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBBolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Na dziér sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wycenione /g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na delglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:
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-dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obsheguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #idic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych
nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychoddéwris@vych.
W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznmice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje §ko ,Inne koszty finansowe” zanadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniacsvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargai.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki piengzne wycenione zostaty wg waétn nominalnej.Srodki pienezne
na rachunkach wykazywanglgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sa dobro przychodoéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia rneilzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztow nasipi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia medzyokresowe czynne obejmuy:

-poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty bkiéyn maszyn powsej 3,5 tys zt. Dla grupy 1 i &odkoéw
trwatych przygto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostahsriodkéw trwatych przyjto okres 3 lat,

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadczex Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,

-koszty prenumeraty dotygee nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane ze zmianami wdronych systemow ptac i R-3.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wykazywanesw ksigach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru gdowego w wartéci nominalnej kapitat zapasowy jest tworzony zgedné Statutem na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanodinice pomiedzy wartdgcia nettosrodkéw trwatych przed i
po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosowngctepiséw oraz nadwil¢e z przeszacowania wasto
bilansowej sktadnikow aktywow wg wasim godziwej. Na kapitat ten odnosiesiowniez skutki wyrazenia w
cenach rynkowych inwestyciji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdarzepowstaje potencjalne, mlowe do oszacowania
zobowhzanie, ktére w przyszisi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spoiki
aktywOw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysdkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobamania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dlugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatn€ci ostatniej raty przypada na okres roku gasgicego po dniu bilansowym.
Zobowiazania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiagzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dziéx sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktory ustalasw nasgpujacy sposob:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #hic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwriswawych.
W rachunku zyskow i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, py@zek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za praep zobowizania. Zobowizanie

z tytulu kredytdéw i payczek na dzigé bilansowy § wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Srodki trwate wywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpeenosz na spotg zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywéwy svykazywane w bilansie spoétki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisy oeyzacyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Oplaty leasingowe rozdzielang s
pomicdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiggowane

bezpdrednio w rachunek zyskoéw i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy sp6tki majprawo do okrélonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytagrdowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osggnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofldjy na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysokid swiadczéh w obu przypadkach zate od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoéitce oraz od ragego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowama
spotka i stau pracy. Diugoterminowdwiadczenia pracownicze wyceniang wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowrzania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie ranice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgdraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zapfaa.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stligerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyglsnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzar. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie obawijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaa®j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezeceuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przejciowe g zdefiniowane jako rénice pome¢dzy podatkow i bilansova wycer aktywéw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobardnie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdy i strat cgs¢ odroczona stanowi #éice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na piek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wiasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligwa osigniecia w przyszitéci
dochodu do opodatkowania wystareza&jgo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnich zdic przefciowych, ktére w
przyszigci spowodug zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spéika dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odai@a do programow ptatoi instrumentami
kapitatowymi, ktérych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentéw
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatngci instrumentami kapitalowymi skierowany zostatamonkéw Zaradu Spéiki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitatowychaswyceniane wedlug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiav@mogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgjia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowazania finansowe ujmuje esiw bilansie spotki w momencie, gdy spotka staje strora
wiagzacej umowy. Spoétka klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podziatem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimpadalndci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wyceniane $v wysokaci ceny nabycia, czyli wedlug wakm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywéw otrzymarvepty zaptaty w przypadku zoboaziania. Koszty transakcji
podwyzszaj wartas¢ poczitkowej wyceny aktywow i zobowkan finansowych.

Na dzié bilansowy Spotka stosuje ngstijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwggglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngyane do
terminu zapadalrigi, udzielone pgyczki i naleznosci wtasne oraz pozostate zobaménia finansowe, ktére
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powgszych tytutéw wycena nie nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natenosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadakoy wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkrania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydd obrotu, nie &dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych deghych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako phogy lub koszty finansowe.

Rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia mgdzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawom
finansowego.
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigjevswalucie funkcjonalnej Spétki
(polski ztoty, PLN) na dzigich przeprowadzenia odpowiednio po kur§iednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dgiehybaze w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiagansowy), ktory ustalasw nastpujacy sposob:

-dla aktywow <$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzedya towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@dw i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobiistwo,ze spotka osignie korzyci ekonomiczne zvazane z realizagjtransakcji,
-zakaiczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetek sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppllawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansoweagsodnoszone w erar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcie
Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysketto przypisanego
akcjonariuszom przez licgkakcji w danym okresie sprawozdawczym.

1.3 Wptyw hiperinflacji na skonsolidowany kapitat wasny

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymana jednostki, ktore
prowadz dziataing¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skiadniki kaplu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wskika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaadawierciedld wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Spoiki, vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaeffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z nj zyski zostaty podzielone przed g@poradzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy zewarunkéw kiedy niezéilne jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikbw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyege korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiceny emisyjnej nad wartoia nominalra
akcji.
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Nie przelicza si zyskoéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku aulaiegtych), kapitatéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegltych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacii

Wartos$¢ wg
ceny Wskazniki Warto§¢ kapitatu po Réznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej | hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,3) 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00 1,25 3 136,38 636,38
20.07.2006 (akcje serii D) 92|3 1,00 92,3
Razem: 4 367,87 X 16 102,02 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dzi81.03.2007r po przeszacowaniu wynosi 16.102ztys.
wtym :
- wartai¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.368 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwygki ceny emisyjnej nad cea nominalna akgcji
Przeliczenie wskaikami hiperinflacji
Warto ¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny Przeliczeniu |Korekta hiperinflacii
Agio na 25.10.1996 10 686,0 1,25 13 407,4 27204
Umorzenie akcji serii
08.04.200r -8 867,( -10 202,2 -1 335,2
21.01.2003r
Razem: 1819,0 X 3 205,2 1 386,2
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 1.819 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.386,2 tys. zt
Ogétem po korekcie 3 205,2 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny lByprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan@1n12.2006r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Ziysk

strata z lat ubiegtych” wynositaby:
Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawoedan 3.321 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego
Ogotem strata z lat ubieglych po korektach

11.734 tys. zt
1.386 tys. zt
9.799 tys. zt

2. Opis sytuacji spoiki i grupy kapitatowej

2.1 Realizacja strategii

W roku 2007 dziatalni& grupy kapitatowej prowadzona byta w oparciu o pgizystrategt w latach ubiegtych.
Gléwny nacisk ktadziony jest na zidszenie sprzeds i poprave rentowngci.
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W ramach ekspansji geograficznej nagipito:
1. Budowanie sieci sprzedaw Europie Zachodniej
W | kw. Spétka pozyskata nowego klienta w Hiszpanii

2. Relpol pozyskat tenowego klienta w Idiach.
W ramach ekspansji produktowej

1. Spoitka wprowadzita kilka kolejnych nowe do oferty handlowej: przekaik czasowy PIGWT,
ograniczniki przepi¢, zasilacze impulsowe, wydzniki silnikowe.

2. Ranie zainteresowanie przetkdkiem programowalnym NEED, mggym szerokie zastosowanie.
Opracowana zostata wzbogacona wersja tego ptaddeaNEED MAX. Wyréb ten zaliczono do grona
najnowoczeéniejszych produktéw zaprezentowanych na targackEREBETAB. Otrzymat te Zioty
Medal na targach Automaticon 2007.

2.2 Sytuacja w brarey

Od wielu lat Relpol jest znanym w kraju i za granidostawg komponentéw elektroniki. Przekaiki i
gniazda do przekaikbw produkowane przez spétkznajduj zastosowanie w obszarach: automatyki
przemystowej, energetyki, energoelektroniki, elekiki przemystowej i aytkowej, AGD i innych.

Majac na uwadze istosnrole, jaka spetniaj produkty Relpol S.A. w zainstalowanych aglizeniach, cigte
doskonalenie ich jakaoi jest jednym z priorytetowych celow strategicZmyfamy. Produkty spétki nale do
dobr inwestycyjnych, na ktérych popyt wzrasta wusgfi azywienia gospodarki.

Poprawa koniunktury w brag widoczna jest we wzigie iloéci sktadanych zamowie

Dlatego te, Spétka zbudowata linido produkcji przekanikéw miniaturowych RM 84/5/7, zwkszajc od
listopada 2006, moce produkcyjne w tej grupie ogqobh0%.

2.3 Segmenty dziatalngci

Segment dziatalrioi jest to dajcy sk wyodrbni¢ obszar dzialalni@i gospodarczej grupy kapitalowe]
dotyczcy, produkcji, dystrybuciji, ustug lub obejmaagy konkretnie wskazan&odowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odraniajacymi go od innych segmentow.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdze, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowe;.

Struktura geograficzna sprzegigpodana zostata w punkcie 5.2 komentarza do spdavia skonsolidowanego,
omawiajcym przychody ze sprzeda
2.4 Stanowisko Zaradu odnadsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatlowej Relpolu na 2007ie.byly publikowane.
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2.5 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Relpdb.A. na dzie przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wiasngi kapitatu zakladowego Relpol S.A., stan na fiZié maja 2007 roku tj. na dzi@rzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwar@&72roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw | Udziat w og6inej Warto$é Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zakladowym | sprawozdanial

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgji za. 2006
Akcjonariuszy (w tys. zb) (26.04.2007)
Bogumit Piontek poriiej 5% . - . - -57 376
Piotr Wiaderek 144 283 144 28t 16,52 9 7214 16,52 9 0
Leszek Szwedo 55 413 55 413 6,349 277,] 6,349 0
Ponar Holding 130 855 130 85% 14,98 9 654,3 14,98 9 + 70855
Fortis FIO 45 198 45 193 5,179 226, 5179 +45 193

Pan Bogumit Piontek w dniu 7.05.2007 r. poinformbwasprzeday 981 sztuk akcji spotki, zmniejsaaj
stan posiadania akcji sp6tki do 43.318 sztuk §6% gtoséw na WZA.

Ponar Holding S.A. w dniu 25.04.2007 r. poinfornadavo zakupie akcji spotki i aginigciu poziomu
14,98% glosow na WZA.

W dniu 10 maja 2007 r. Fortis Private Investmentdsia S.A., zarmzapcy portfelem inwestycyjnym

funduszu inwestycyjnego Fortis Fundusz Inwestycyjriwarty z wydzielonymi subfunduszami, poinformowat
0 nabyciu w dniu 30 kwietnia 2007 r. 1671akcji spplowodupcych przekroczenie progu 5% gtoséw na WZA.

2.6 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfiblub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad: Nadzorcza na dzié 14.05.2007 r.

Zarzd Relpol S.A.: Mariusz Wrobel 4.107 akcji
Rada Nadzorcza Relpol S.A.
Krzysztof Piontek 9.201 akcji
Kajetan Wojnicz 290 akgcji
Leszek Szwedo 55.413 akgji

llos¢ akcji posiadana przez Zarzi Rad: Nadzorcz nie zmienita & w stosunku do danych przestanych w
sprawozdaniu finansowym za 2006 r., ktére zostplabbkowane w dniu 26.04.2007 .

2.7 Posgpowania toczce sg przed sadem, organem wigciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W zwiazku z otrzymaniem decyzji Dyrektora Izby Skarbowwej,sprawie zalegkei podatkowej w
podatku dochodowym za rok 2000r, z kt&potka st nie zgodzita, w dniu 29 stycznia 2007 r. Zarztazyt
skarg: do Wojewddzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie. Zaskana kwota wynosi 3.022.107 zt bez
odsetek.

Poza tym w okresie od 1 stycznia 2007 roku danatca 2007 nie zostaty wszte przed sdem lub
organem administracji publicznej inne pgmiwania dotyczce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych
wartas¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.
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2.8 Informacje o zawarciu przez jednosti dominujaca lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartoé¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
réwnowartosé kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranym
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezgcej dzialalncéci operacyjnej.

Relpol S.A. ijednostki zakme nie zawieraty w 2007 r. transakcji z podmiotg@miviazanymi, ktore
miatyby charakter transakcji innych znitypowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkdwyc
poréwnywalnych, w wysokai réwnowartéci kwoty 500.000 Euro.

2.9 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostke zalezna poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.10 Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktre g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez jednostle
dominujaca.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wm tgprawozdaniu, ktére mialyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji kadrowej, ma#fowej, finansowej grupy kapitalowej oraz bylybgtdtne dla oceny
mozliwosci zobowhazan przez jednostkdominupca.

2.11 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagla miaty wplyw na osagnigte przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spogkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbtzego
kwartalu, keda miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6iki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikdw zewetrznych maemy wyr@nié:
= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejgziom sprzedsy.
= ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
»  rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkinto&@naktadéw na inwestycje
*  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spotki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia eci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukria.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad wchiemiem do sprzedg nowych produktow i towardw.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzedsg nowych produktéw i towaréw pod wiasmarky,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientéw, w zwku z wygaszaniem kontraktu z
dwzym odbiorg na rynku francuskim.
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2.12 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W dalszym cigu nie jest zak@czona sprawa przeprowadzonej przez gdrKontroli Skarbowej w
Zielonej Goérze, kontroli zobowzania z tyt. podatku dochodowego od 0s6b prawngc2000 r.

Po dwuletnim okresie oczekiwania, 25zgaiernika 2006 r. Relpol otrzymat czwadecyzg dyrektora
UKS w Zielonej Gdérze, w sprawie okienia wysokdci zobowizania podatkowego za 2000 r. W ostatniej
decyzji UKS, kwot te ustalono w wysok&ei 3.083 tys. zt + odsetki, w sumie ok. 6,2 min zt.

Relpol po otrzymaniu pierwszej decyzji, sukcesywti@rzyt rezerwy, ktére w zwiku z otrzyman
decyzj rozwiazat, azadam kwote wplacit do Urzdu Skarbowego.

Spotka zlayta tez odwotanie do Izby Skarbowej w Zielonej Gérze. WudB8 grudnia 2006 r. Izba
Skarbowa w Zielonej Gorze gziowo uchylita decyz dyrektora UKS i ustalita kwet zobowhkzania
podatkowego za 2000 r. w wysakd 3.022.102 zt. Relpol nie zgodzikest tym stanowiskiem i skierowat
sprawe do Wojewodzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim.

2.13 Inne istotne zdarzenia.

1. Relpol deklarujeze jego produkty s zgodne z Dyrektyw RoHS, co zwjksza jego maiwosci
konkurencyjne nad producentami, ktorzy tej dyrektyyeszcze nie wdeyli. Jest to dyrektywa
2002/95/WEParlamentu Europejskiego, ktéra od dnia 1 lipca 20Q@brania zywania we wszystkich
produktach okgjtych dyrektywa (np. sprzt elektroniczny i elektrotechniczny) substancjib@epiecznych
takich jak: re¢, otdow, kadm, 6-wartciowy chrom orazrodki ochrony przed ptomieniami, typu PBB i
PBDE.

W odpowiedzi na postanowienie Parlamentu EuropgjskiBelpol wycofat ze stopéw lutowniczych
otéw. W procesie produkcyjnym Relpol stosuje olieatopy cyny z miedzi Sn97Cu3 oraz Sn99Cul.
Ponadto zmieniony zostatl materiat zestykow przekaw: w rodzinach przekaikdéw miniaturowych
kadm zastpiono cym, a w rodzinach przekaikéw przemystowych - niklem. Natomiast stosowany
dotychczas materiat stykowy na bazie kadmuapésho stopem srebra i cyny.

2. Zarad prowadzit dziatania zmierzgie do implementacji systemu zaglzaniasrodowiskiem, zgodnym z
normy 1ISO 14001 Audyt certyfikupcy w wynikiem pozytywnym, przeprowadzony zostat tycgniu
2007r. Pierwszy certyfikat ISO Relpol otrzymat ligea 1998r.

3. Wyr&nienie przekanika programowalnego NEED na nagikszych targach branwych ENERGETAB
2006 i zaliczenie go do grona najnowagrejszych produktéw zaprezentowanych na tegorodznyc
targach.

4, Obgcie w kwietniu 2007 r. 51% udziatéw w spéice DP pelAltera (sp. zalnej dotychczas od Relpol
Altera).

5. Wprowadzenie novai wyrobéw i towaréw do oferty handlowej:

- PIR6BWT — nowy przekanik czasowy,

- Zasilacze impulsowe,

- Ograniczniki przepic - nowe wykonania,
- Whytaczniki silnikowe,

2.14 Zobowjzania warunkowe

Na 31.03.2007 r. zobowdania warunkowe nie wygiity.

2.15 Zarzdzanie ryzykiem finansowym

Spotka zidentyfikowata nagiujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:
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1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia pragbtke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzegagdtem, import ok. 40% kosztéw ogdétem. Podstawow
waluty oba stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadkazesgery niewielka
cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wplywow walutowych nad wydatkami wynosi ok. 6min. EUR w skali roku.
Konsekwencja tego jest nadika aktywow w walucie nad pasywami w walucie ktéeakoniec
okresu wyniosta 2,5 min EUR 0,6 min USD. Oznaczazéosytuacj korzystra dla spokki jest
wysoki i stabilny kurs EUR/PLN.

c. Istotny wptyw kursu EUR/PLN na wynik spotki poduge, iz spétka aktywnie zanziza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje #dorodne narmzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward i opcje.

Na koniec marca 2007 Relpol posiadat otwaidzycje w wysokéci 1.550 tys. eur. ,
sredni kurs otwartych transakcji opcyjnych wynosiinimum 4,0006 i maximum 4,0606.

2. Ryzyko stopy procentowe;.
a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaialdingici spoétki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgédu na to, 4 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 25,4%
pasywow, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowygimiswielkie, spétka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podsiae obszary zaggenia: maliwosé
niespetnienia warunké4w umowy oraz niewystargzaj wielka¢ limitbw kredytowych do
prowadzenia dziatalsai.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw dywwych (warunki zabezpiecze warunki
dodatkowe itp.), wvic w ocenie spotki nie istnieje ryzyko wypowiedzepiaez banki istniagych
umow kredytowych.

c. W ocenie spoiki nie wygbuje ryzyko niemgnasci finansowania dziatalréoi kapitatem obcym.

4, Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powyisze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad 18%
b. Spoétka minimalizuje powagze ryzyko poprzez wspOitpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacije z wywiadowni gospodarczych. Wskie watpliwe naleznosci objete s
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

2.16 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystpily inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, r&ttnie zostaly wfe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3. Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie na dzie bilansowy

Etaty 31 marca 2007
Relpol S.A. 590
Relpol Baltija 263
Relpol Eltim 9
Relpol Altera 108
Pozostate spoétki 31
Ogotem Grupa 1001

36



- o a relpol..
Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania fnansowego SA.
Grupy Kapitatowej Relpol za | kw. 2007 r.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zwiekszenie sprzeds podstawowych grup produktéw.

Zwiekszenie sprzeds nowowprowadzonych towaréw z wkasnym logo.
Utrzymanie wskanikow ptynndici i poprawa struktury bilansu.
Woprowadzenie kilku nowdei do oferty handlowej

3.3 Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe Spoiki

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wpltyw na osignicte wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w 2007 roku

Analizujac poziom sprzedy w okresach oraz skladane przez klientow zamoéwjemiana zaobserwowa
sezonowé&¢ dziatalndci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadnbspoiki jest |l kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widocznews | kwartale roku oraz w okresie wakacyjnym.

Wptyw sezonowéci na wyniki spotki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut obcych

3.5 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papieréw wartosciowych w
okresie objgtym sprawozdaniem

Spotka nie przeprowadzita emisji akcji w 2007 r.

3.6 Informacje dotycace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spoéika z zysku netto wypracowanego w latach 202335 wyptacata dywiderdn wysokaci 40-50%.
W 2003 r. na dywidendprzeznaczono kwet2.138 tys. zi (tj. 48% zysku netto).
W 2004 r. na dywidengprzeznaczono 2.352 tys. zt (tj. 39% zysku net20@4 r.).
W 2005 r. na dywidendprzeznaczono kwet2.351 tys. zt (tj. 48% zysku netto).
Dniem ustaleniem praw do dywidendy byt 26 lipc®@0. a dniem wyptaty dywidendy 20 wgréa 2006 .
Zarzad nie podjyt jeszcze decyzji odriaie propozycji podziatu zysku netto za rok 2006r.

3.7 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogice w znacacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.
Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiodidowanym raporcie kwartalnym nie wystija

inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalndci

W okresie od 01.01.2007 do 31.03.2007 nie wpist zmiany w strukturze jednostki dominggj, nie byto
réwniez przegé i sprzeday jednostek z grupy kapitatowej.

3.9 Informacje dotyczice zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych Spoiki, ktére

nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2007 r. nie wygtily istotne zmiany odnimie zobowazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.
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3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Tresc Stan na Obro.tyw I- 111 2007r Stan na
31.12.2006r | Rozwigzanq Utworzong 31.03.2007r

| Odpis akt. wartéci $r. trwatych i podobne 0 g d 0
11. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty wdmiotach

powiazanyct 1321 1321
11l Odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 1 874 29 160 2 021
IV Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 734 342 on 414
V Odpis aktualizujcy inne nalenaosci 534 14 529
IVI. Odpis aktualizujcy nalencsci dochodzone na drodzedowej 14 d q 14
VIl Odpis aktualizujcy krotkoterminowe aktywa finansowe 0 g d 0
Razem 4 47§ 37§ 193 4 293
IAktywa z tyt. ujemnych rénic przejciowych w pod. dochodowym 2 527 199 184 2514
STAN REZERW

Tresé Stan na Obroty w I-Ill 2007r Stan na
31.12.2006r Rozwigzanq Utworzong 31.03.2007r

| Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 3084 D 3085
Il. Pozostate rezerwy w tym: 1 468 2P 1487
Ill. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodaweg 3 544 75 188 3659
Razem 8 096 75 210 8 231
IIl. Rezerwy w biernych rozlicz. matlzyokresowych 264 126 21B 355
A/ Na  urlopy wypoczynkowe 235 126 21B 355
B/ Pozostate 30 a a 3

3.11 Notowania akcji spotki na GPW

Kurs akcji spotki od pocku roku pat sie
do gory osigajac na 31 marca 2007 ogtd3 zt za
akcg. Inwestycja w papiery wardoiowe, w | kw.
2007 r. przyniosta inwestorom zwrot z kapitatu w
wysokaci 41,68%. Od poegku 2006 roku zwrot
ten wyniést 165,49%.

Podpisy cztonkéw Zardu:

Robert ecza — Wiceprezes Zaydu

Zary 14.05.2007

Kurs akcji Relpol S.A. w | kw. 2007
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Mariusz Wrobel — Prezes Zaan
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